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Inail. In vigore da oggi le disposizioni del decreto legislativo 151/15 che sgravano dall’onere il datore

Infortuni, certificati inviati dal medico
Resta la denuncia obbligatoria dell’impresa - Spazio alla Pec nella fase transitoria
PAGINA A CURA DI
Mauro Pizzin

pDa oggi l’obbligo di invio tele-
matico del certificato medico non 
spetta più al datore di lavoro del di-
pendente vittima d’infortunio o di 
malattia professionale, ma al me-
dico o alla struttura sanitaria che 
per prima gli presta assistenza.

Dopo 180 giorni dalla sua entrata
in vigore diventano, infatti, operati-
ve le disposizioni previste dall’arti-
colo 21 del Dlgs 151/2015 in materia di
semplificazioni e che vanno a modi-
ficare l’articolo 53, lettera b) del Dpr 
1124/1965, secondo cui ora «qualun-
que medico presti la prima assisten-
za a un lavoratore infortunato sul la-
voro o affetto da malattia professio-
nale è obbligato a rilasciare certifica-
to ai fini degli obblighi di denuncia di
cui al presente articolo e a trasmet-
terlo esclusivamente per via telema-
tica all’Istituto assicuratore».

Per chiarire le modalità con
cui dovranno operare medici, 
datori di lavoro e intermediari
abilitati l’Inail ha predisposto la
circolare 10/15, mentre sul fron-
te dei medici ulteriori chiari-
menti applicativi sono stati for-
niti dal ministero della Salute (si

legga l’articolo più in basso).
Riassumendo le principali novi-

tà, da oggi il datore di lavoro conti-
nuerà a effettuare la denuncia obbli-
gatoria in modalità telematica al-
l’Inail (entro due giorni per l’infor-
tunio e cinque per la malattia 
professionale), ma senza l’invio 
contestuale del certificato medico, 

mentre resterà a suo carico l’indica-
zione nella denuncia dei riferimenti
del certificato medico resi disponi-
bili telematicamente dall’istituto 
assicuratore. Su questo punto, nel 
nuovo applicativo messo a disposi-
zione dall’Inail, la ricerca del certifi-
cato medico avviene digitando il co-
dice fiscale del lavoratore, il numero
identificativo del certificato medi-
co e la data di emissione dello stesso.

Il lavoratore infortunato - tenu-

to a dare avviso immediato di qual-
siasi infortunio ed entro 15 giorni di
qualsiasi malattia professionale - 
deve a sua volte fornire al datore di 
lavoro il numero identificativo del 
certificato, la data di rilascio e i 
giorni di prognosi relativi all’even-
to. Dal momento in cui il datore ha a
disposizione questi ultimi dati ini-
zia a decorrere il termine previsto 
dai commi 1 e 5 dell’articolo 53 per 
l’irrogazione delle sanzioni conse-
guenti alla mancata osservanza 
dell’obbligo di denuncia d’infortu-
nio o di malattia professionale, che 
variano da un minimo di 1.290 a un 
massimo di 7.745,00 euro.

Si precisa che Inail ha chiarito
nella circolare che il certificato me-
dico potrebbe non essere imme-
diatamente disponibile nell’appli-
cativo nel caso in cui il documento 
sia stato trasmesso via Pec, opzione
possibile finchè il sistema non en-
trerà a regime. In questa circostan-
za il datore di lavoro nella denuncia
deve sempre individuare il nume-
ro identificativo del certificato 
nonchè la data di rilascio e solo nel 
caso in cui si verifichi un’impossi-
bilità oggettiva di reperire il nume-
ro identificativo «nella denuncia 

deve essere indicato un numero fit-
tizio purché di XXXXXX numeri».
Qualora, tuttavia, il numero identi-
ficativo del certificato e la data di ri-
lascio risultino diversi da quelli 
processati dall’Istituto, si chiarisce 
che la circostanza non porterà a 
una sanzione amministrativa o al 
rigetto della denuncia.

Nella circolare si dice ancora che,
in attesa delle implementazioni del-
l’applicativo, sono stati predisposti 
due nuovi moduli per l’invio telema-
tico delle denunce di malattia profes-
sionale o di silicosi (Mod. 101-RA) e di
infortunio (Mod 4bis RA), entrambi 
scaricabili dal sito internet dell’Inail 
nella sezione “Modulistica”. 

Ultima novità importante sul
fronte delle semplificazioni - intro-
dotte dal Dlgs 151/2015 modificando
l’articolo 54 del Dpr 1124/1965 - da 
oggi non è più a carico del datore di 
lavoro, ma dell’Inail, l’obbligo di se-
gnalazione degli infortuni mortali 
o con prognosi a trenta giorni alle 
autorità di pubblica sicurezza e alle 
Dtl. Sul punto la circolare chiarisce 
che in questa prima fase la segnala-
zione verrà trasmessa via Pec e non
in cooperazione applicativa.
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Il fronte dei medici. I chiarimenti del ministero della Salute

Per trasmettere 24 ore di tempo
pIl nuovo articolo 53 del Dpr 
1124/65 chiarisce che qualunque 
medico «presti la prima assisten-
za» a un lavoratore infortunato 
sul lavoro o affetto da malattia 
professionale deve rilasciare cer-
tificato ai fini degli obblighi di de-
nuncia e trasmetterlo per via tele-
matica all’Inail (nelle more del-
l’aggiornamento telematico an-
che via Pec), con il numero 
identificativo, la data di emissio-

ne e i giorni di prognosi.
Si tratta di una novità su cui la

Federazione nazionale degli Or-
dini dei medici chirurghi e degli 
odontoiatri (Fnomceo) ha chiesto
dei chiarimenti al ministero della
Salute, forniti con una circolare.

La prima obiezione sollevata
dai camici bianchi riguarda la ne-
cessità d’accreditamento per tut-
ti gli iscritti all’albo al sistema te-
lematico dell’Inail per l’invio del-

le certificazioni e l’onere di di-
sporre di apparati tecnologici e 
connettività fissa e mobile,da ap-
prontare solo per un possibile 
evento di soccorso. Il ministero 
ha precisato che il riferimento a 
«qualunque medico» va circo-
scritto alla sola prestazione pro-
fessionale inquadrabile come 
«prima assistenza» nell’ambito 
di una cornice organizzativa 
strutturata, «il che non presuppo-

ne necessariamente la disponibi-
lità personale e continuativa di 
apparati tecnologici e di connet-
tività fissa da parte del medico». È
quindi sufficiente che la connetti-
vità vi sia nell’orario di prestazio-
ne dell’attività professionale. Su 
queste basi, precisa il ministero, 
dal momento che la norma chiede
solo che compilazione e trasmis-
sione del certificato avvenga con-
testualmente, in assenza di uno 
specifico termine temporale il 
termine massimo per l’invio può 
essere «ragionevolmente indivi-
duato» entro 24 ore dal giorno 

successivo alla prestazione effet-
tuata, obbligo per la cui inosser-
vanza non è prevista sanzione.

Per adempiere all’obbligo so-
no stati creati,infine, nuovi servi-
zi per i medici e per i datori di la-
voro: il “servizio certificati di in-
fortunio e malattia professiona-
le” riservato ai medici e alle 
strutture sanitarie per l’inoltro 
dei certificati di infortunio e ma-
lattia professionale, e il “cruscot-
to certificati medici” per la con-
sultazione da parte dei datori di 
lavoro e degli intermediari.
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«Per i nuovi premi e contributi
resta il sistema di oscillazione»
pL’entrata in vigore delle nuove 
disposizioni sulla denuncia d’in-
fortunio apre un nuovo fronte 
d’impegno per l’Inail, alle prese con
una stagione di cambiamenti di cui 
è forse il simbolo l’aggiornamento 
delle tariffe dei premi e contributi, 
previsto con la legge di stabilità per 
il 2014 (legge 147/2013). La riforma 
dei premi è al centro dell’agenda 
del direttore generale, Giuseppe 
Lucibello, all’Inail dal 2010.

Dottor Lucibello, qual è lo sta-
to di avanzamento della riforma?

Stiamo lavorando da tempo,
ma prima di formulare la nostra 
proposta al ministero e di con-
frontarci con le parti sociali dob-
biamo effettuare, a fine anno, una 
verifica di sostenibilità economi-
co finanziaria attuariale. Atto ne-
cessario se si considera che da 
quest’anno per la riduzione per-
centuale dei premi sono stati mes-
si a disposizione 1,2 miliardi a regi-
me, di cui 700 milioni dal bilancio 
dello Stato e 500 a carico dell’Isti-
tuto, il quale nel tempo ha subito 
tagli e compressioni. Stiamo ope-
rando sul nuovo nomenclatore ed
è già stata effettuata un’analisi su 
un sistema produttivo radical-
mente modificato anche in termi-
ni di rappresentanza. Del resto, il 
parametro da cui partiamo è il tri-
ennio infortunistico ’95-’97, men-
tre la tariffa è del 2000.

Molti temono che la riduzione
dei premi andrà di pari passo con
i tagli di altre forme di sostegno.

L’istituto, non avendo una tarif-
fa aggiornata, ha risposto finora al-
le istanze del settore produttivo 
sugli avanzi d’esercizio istituendo
bandi come Isi, che oggi conta su 
276 milioni, come il bando Fipit sui
settori a maggiore rischio infortu-
nistico, come un bando in deroga 
al de minimis che metterà a dispo-
sizione 45 milioni per le macchine 
agricole. Lo stesso Ot24 ha ricono-
sciuto fino ad oggi risorse per 1,3 
miliardi. Si tratta di iniziative che 
non andranno eliminate, ma ri-

considerate in modo organico alla
luce di un nuovo sistema di oscil-
lazione, che resterà ma rivisto. 

Dovete intervenire anche
sui contributi agricoli, gestione
da sempre in rosso. Come pen-
sate di operare?

Sottoporremo alla politica una
forbice d’interventi diversamen-
te articolati per una proposta di 
tariffa sostenibile, ricordandoci 
sempre che la nostra gestione è 
ispirata a istanze solidaristiche.

Interverrete anche sulle po-
lizze speciali?

La legge non ce lo consente. For-
se sarebbe il caso di sottoporre al-
l’autorità politica la possibilità di ri-
flettere sull’attualità di alcuni in-
terventi ormai datati e che poi po-
trebbero magari trovare una 
diversa modalità di riconoscimen-
to nell’ambito della nuova tariffa. 

Non ritiene che sarebbe il ca-
so di intervenire anche sul Te-

sto Unico Inail del 1965?
Premesso che la tariffa può esse-

re riscritta anche con questo qua-
dro normativo, penso sarebbe op-
portuno uno sforzo di codificazio-
ne di un nuovo testo, che dia anche 
il senso di un intervento organico.

La procedura di autoliquida-
zione dei premi Inail è stata ca-
ratterizzata da problemi di mal-
funzionamento del sistema. Co-
me state intervenendo per mi-
gliorare i sistemi informatici?

Il problema di digitalizzazione
delle amministrazioni, e non solo 
di Inail, è dovuto a microinter-
venti molto personalizzati e avul-
si da un disegno organico. Noi 
stiamo sostituendo gradualmen-
te una miriade di applicativi con 
strumenti standard governabili 
in futuro, che però richiedono 
tempo. Ragion per cui dobbiamo 
spendere anche per il presente 
perché non siamo ancora in grado
di abbandonare i sistemi attuali.

Il nuovo Ispettorato nazio-
nale del lavoro (Inl) accorperà 
gli ispettori ministeriali, ma 
non quelli di Inail e Inps, che re-
steranno nei due istituti in un 
ruolo ad esaurimento. Una no-
vità che la preoccupa?

Non nascondiamo qualche pre-
occupazione: la distinzione tra di-
pendenza organica e funzionale è 
stata già sperimentata e mi pare 
che non abbia mai funzionato. La 
funzione di coordinamento previ-
sta nel regolamento, peraltro, fino-
ra non è stata assolta. Ci è stato det-
to, certo, che per il 2016 sarà garan-
tita la proposta di programmazio-
ne sul lato Inail e che la nostra 
peculiarità sarà assicurata, ma se 
siamo parte dell’agenzia, allora 
dobbiamo concorrere alle decisio-
ni della stessa e questo si doveva fa-
re sin dalla genesi della stessa. Ten-
ga conto che noi ogni anno accer-
tiamo dagli 80 ai 90 milioni e che 
siamo efficaci nella riscossione, 
con recuperi fino al 70 per cento.
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All’Inail dal 2010 Il direttore 
generale Giuseppe Lucibello

INTERVISTA Giuseppe Lucibello Direttore generale Inail

QUOTIDIANO DEL LAVORO
L’Inps recepisce
la nuova no tax area
per i pensionati

Sul quotidiano online di oggi, un 
articolo di Massimo Braghin 
relativo al messaggio con cui l’Inps
recepisce la nuova no tax area. Il 
quotidiano digitale offre gli articoli
pubblicati sulla versione cartacea 
del Sole 24 Ore oltre gli approfon-
dimenti di Guida al Lavoro e i link 
alla documentazione della banca 
dati Unico Lavoro 24 

www.quotidianolavoro.ilsole24ore.com

IL CHIARIMENTO 
I termini di decorrenza
delle sanzioni scattano
dal momento in cui il datore
riceve dal lavoratore il numero
identificativo del certificato

«Completata la riforma,
le altre forme di sostegno
saranno riconsiderate
in modo organico»
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AGENDA 

 
La visione d’assieme 

 
L’impresa tra la scelta di finanziamenti bancari e finanziamenti 

alternativi. Necessita’ o moda?  
 

Il Capitale di Rischio dei Fondi di private equity come alternativa al 
debito.  
 

Banche al “passato” e Fondi al “futuro”? Il paradigma della 
specializzazione nelle aree di monopolio dei fondi: Start Up e Distressed 
Asset. 
 

Il possibile rapporto tra le banche ed i fondi a sostegno delle Piccole e 
medie imprese italiane.  
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Un nuovo mercato per il credito di filiera: i canali di finanziamento alternativi: 
minibond, crowdfunding, private equity” 

 - OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA -  

2014 2015 
I Q 

2016 

Capitali investitori 6 7 8 

Capitali dell'imprenditore 12 13 17 

Finanziamenti non Bancari 11 14 15 

Finanziamenti Bancari 71 66 60 
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Fonti del capitale investito • Permane elevato il peso 
percentuale dei finanziamenti 
bancari alle imprese con punte 
del 88% su dimensioni ridotte 
delle aziende. 
 
•In crescita le operazioni di 
finanziamento di debt fund 
soprattutto su aziende di classe 
di fatturato oltre i 250 E/mio 
 
• Aumenta il peso del capitale di 
rischio dei fondi di investimento 
sia nel segmento delle start-up 
che in quello dei distressed 
asset 
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Il contesto: il quadro normativo 
• Le tappe legislative: 
– Decreto ‘Sviluppo’ (D.L. 83/2012) 
– Decreto ‘Sviluppo-bis’ (D.L. 179/2012) 
– Decreto ‘Destinazione Italia’ (D.L. 
145/2013) 
– Decreto ‘Competitività’ (D.L. 91/2014) 
• Gli ultimi provedimenti: 
– Emanate le linee guida IVASS per 
l’investimento delle 
assicurazioni 
– Semplificazione dei vincoli quantitativi 
per i fondi pensione(D.M. 166/2014) 

L’evoluzione di ExtraMOT PRO 
• Iniziativa ExtraMOT PRO LinK 
• 126 titoli quotati al 31/12/2015 emessi da 110 imprese 
• I numeri del 2015: 57 nuove quotazioni (63 nel 2014), 18 
delisting, scambi per € 152 milioni (+20% rispetto al 2014) 

- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
---  I minibond  --- 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
---  I minibond  --- 

Censimento delle imprese emittenti 
Sulla base dei criteri metodologici adottati, 
alla data del 31 dicembre 2015 risultavano 
avere collocato mini-bond 145 imprese, 
così distribuite: 
 
Campione totale 2015 
 
a) SpA 126 (87%) 46 (85%) 
b) Srl 15 (10%) 7 (13%) 
c) Cooperative 3 (2%) 1 (2%) 
d) Veicolo estero 1 (1%) - 
e) PMI 65 (45%) 26 (48%) 
f) Grandi imprese 80 (55%) 28 (52%) 
TOTALE 145 54 (64 nel 2014) 

Fatturato consolidato delle imprese emittenti 
23 imprese con fatturato < € 10 mln  
Il gruppo più numeroso è quello 
compreso fra € 100 e € 500 milioni 
17 imprese quotate in Borsa 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
---  I minibond  --- 

Censimento delle emissioni 
 
Abbiamo 179 emissioni analizzate, per 
un valore nominale totale di € 7,191 
miliardi , di cui: 
€ 634,4 milioni solo da PMI (95 
emissioni, il 53% del campione) 
€ 1.361,6 milioni solo da emissioni < € 
50 milioni (152 emissioni, ovvero l’85% 
del campione) 
19 cambiali finanziarie (€ 56,35 milioni) 
Il controvalore medio generale 
dell’emissione è € 40,166 milioni. 
 
Nel 2015 le emissioni sono state 78 
(contro le 71 del 2014). 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
---  I minibond  --- 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
---  I minibond  --- 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
---  I minibond  --- 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
---  I minibond  --- 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
---  I minibond  --- 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
---  I minibond  --- 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
---  I minibond  --- 
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Analisi e valutazione dell’azienda 
•Definizione strategia dell'operazione 
•Definizione Progetto dell'investimento 

Predisposizione dell’operazione 
•Ottenimento della Certificazione del bilancio 
• Ottenimento del rating 
• Verifica interesse degli investitori  
• Definizione caratteristiche del Minibond da 
emettere, (entità,  durata, tasso, scadenze) 

Messa a punto per l’ emissione 
•Definizione ed attuazione un programma di 
comunicazione finanziaria 
•Contatti con investitori e predisposizione 
prospetto informativo 
•Predisposizione Memorandum 
•Definizione Pool di investitori che parteciperanno 
all'acquisto 

Quotazione 
•Emissione del titolo e Quotazione da parte di 
Borsa Italiana 

- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
---  I minibond  --- 

14 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
---  I minibond  --- 

CONCLUSIONI 
 
Qualche dato sul mercato: il valore totale dei mini bond emessi supera i 7 miliardi di euro, così distribuiti, di cui 
634,4 milioni per le emissioni delle PMI, e 1 miliardo 36 milioni considerando solo le 152 emissioni sotto i 50 
milioni di euro. Come detto, il 2015 ha visto un calo del valore medio delle operazioni, con l’85% di emissioni 
sotto i 50 milioni di euro, e il 47% sotto i 5 milioni. E’ calato il numero di titoli quotati su EXTRA MOT Pro, il 
segmento dedicato di Borsa Italiana (136 su 177), a favore di operazioni su altri mercati (Germania, Irlanda, 
Austria, Lussembrugo). Il 2015 registra anche una diminuzione della scadenza media (in media cinque anni).  
 
Nel 58% dei casi il rimborso è previsto alla scadenza, ma fra le PMI e per le emissioni sotto i 50 milioni è più 
frequente la modalità amortizing, con un rimborso graduale fino alla scadenza. Il valore medio della cedola è 
del 5,65%, in genere la remunerazione offerta dalle PMI è minore, ma questo spesso dipende dalla scadenza e 
dalle caratteristiche di rimborso del titolo. La presenza di un rating è più frequente invece fra le grandi imprese, 
mentre le PMI sono in questo senso meno mature. 
 
Infine, le prospettive: il potenziale di sviluppo dei mini bon PMI viene definito «significativo», per il 2016 si 
prevede un andamento analogo al 2015, con un focus particolare sull’innovazione delle tipologie di 
investimento. Attesa per le prospettive, ancora tutte da scoprire, delle cartolarizzazioni dei mini bond e dei 
project bond. 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
--- crowdfunding --- 

In Italia si contano attualmente 82 piattaforme di crowdfunding. Di queste, 69 sono attive (al 21 ottobre 
2015) e 13 sono in fase di lancio. Rispetto all’ultima mappatura delle piattaforme di crowdfunding, si nota 
un forte incremento: nel maggio 2014 si contavano 41 piattaforme attive, con un aumento ad oggi del 68%.  
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
--- crowdfunding --- 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
--- crowdfunding --- 

18 



 Forum Banca e Impresa - Oltre il Credito - Milano, 14 aprile 2016  Sede Il Sole 24 ORE, Via Monte Rosa 91  -  

- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
--- crowdfunding --- 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
--- crowdfunding --- 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
--- crowdfunding --- 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
--- crowdfunding --- 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
--- crowdfunding --- 
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- OVERVIEW DEL MERCATO IN ITALIA  -  
---  RAFFRONTO DEBITO BANCARIO ALTRE FORME DI DEBITO--- 

2012 2013 2014 2015 I Q 2016 

Altre forme 0,4 1,2 1,8 1 1 

Minibond 2,1 2,3 2,2 3,4 3,4 

Crowdfunding 0,5 0,7 0,8 0,9 0,9 

Finanziamenti Non bancari 6,2 6,3 6,2 7,0 5,0 

Finanziamenti Bancari 90,8 89,5 89,0 87,7 89,7 
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L’impresa tra la scelta di finanziamenti bancari e 
finanziamenti alternativi. Necessita’ o moda?  
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I gusti dell’imprenditore sono molto semplici……  

….Ricevere risorse finanziarie da terzi  a supporto del proprio 
piano di impresa con le seguenti caratteristiche: 
 
1) Tanto denaro, più di quello che serve…..  

 
2) Partner silenziosi che devono rimanere estranei alla gestione… 

 
3) Prezzo ragionevole……come un mutuo fondiario per l’acquisto 

prima casa…… 

….questo rende difficile in Italia spezzare il “monopolio” 
dell’offerta bancaria di finanziamenti alle imprese…  
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Le forme di finanziamento a disposizione dell’impresa 
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Le imprese con capitale familiare nel mondo - overview 
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Gli assetti proprietari 
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Metodo di controllo delle società quotate in Italia 
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Struttura proprietaria delle societa’ italiane di nuova 
quotazione 
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Partecipazione al capitale degli investitori istituzionali 
rilevanti 
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Conclusioni 
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Numerosità dei deal e capitale investito in base all’holding 
period 
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Confronto della distribuzione territoriale 
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distribuzione manifatturieo 
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Gli investimenti indiretti in Private Equity delle banche……. 

45 

…possono rappresentare una nuova dimensione nella 
gestione ottimale del rapporto BANCA-IMPRESA 

Per gestire le crisi di imprese senza 
appesantire i bilanci delle banche 
 
Per rafforzare il ruolo di partner 
dell’impresa su orizzonti temporali 
di lungo periodo 
 
Per rendere smobilizzabili gli 
investimenti azionari nella PMI 
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Gradazione del rischio risorse esterne 
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Gradazione del rischio risorse esterne 
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I Business angels: vantaggi e svantaggi 
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54 

Ma cosa valuta un fondo industriale di private equity prima di entrare con 
capitale di rischio in un azienda in start-up o in crisi?  

…….siamo di fronte ancora ad un fondo di investimento o ad una nuova specie di 
imprenditore?    

Nell’ultimo periodo si sta assistendo ad una 
trasformazione genetica dei fondi di private 
equity. I manager dei fondi di private equity, 
grazie anche al particolare sistema di stock 
option per la loro fidelizzazione, sono sempre più 
proprietari del fondo per quote significative e 
quindi la logica del fondo, inizialmente di natura 
squisitamente finanziaria e parabancaria, sta 
assumendo una connotazione di natura 
industriale e di coinvolgimento diretto nella 
gestione delle aziende target. 
 
Non e’ raro trovare fondi di private equity che in 
realtà si comportano come delle vere e proprie 
holding industriali e che la classica way out - pur 
stabilita ad origine - non verrà mai esercitata se 
non in una logica autonomamente industriale di 
cessione dell’asset. Soprattutto nel caso di 
aziende in crisi rilanciate proprio con l’intervento 
del fondo. 

Blackstone CEO took home $810.6 
million in 2015 
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Contributi degli operatori di private equity nell’attività delle imprese partecipate 
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